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Odgovornost za financijska izvjeSéa

Uprava Drustva za upravljanje je duZna osigurati da financijska izvje§éa Fonda za svaku financijsku godinu budu
pripremliena u skladu s Zakonom o investicijskim fondovima (NN 150/05) i Pravilnikom o strukturi i sadrzaju
financijskih izvjeStaja otvorenih investicijskih fondova (NN 155/09).

Uprava DruStva razumno oZekuje da Fond ima odgovarajuéa sredstva za nastavak poslovanja u doglednoj
buduénosti. 1z navedenog razloga, Uprava Drustva | dalje prihvaéa nagelo trajnosti poslovanja pri izradi financijskih
izvieSca.
Pri izradi financijskih izvjeSéa, Uprava Drustva je odgovorna:

1. za odabir i potom dosljednu primjenu odgovarajuéih raunovodstvenih politika;

2. zarazumne i oprezne prosudbe i procjene;

3. za primjenu vaZeéih ratunovodstvenih standarda; te

4. za pripremanje financijskih izvjeS¢a po nagelu trajnosti poslovanja.
Uprava Drustva je odgovorna za vodenje ispravnih radunovodstvenih evidencija, koje e u bilo koje doba s
prihvatlivom to&no3¢u odraZavati financijski poloZaj Fonda, kao i uskladenost financijskih izvjeéa s Zakonom o
investicijskim fondovima (NN 150/05) i Pravilnikom o strukturi i sadrzaju financijskih izvjeStaja otvorenih investicijskih
fondova (NN 155/09). Drustvo za upravijanje je takoder odgovono za &uvanje imovine Fonda, te stoga | za

poduzimanje razumnih mjera radi sprjeGavanja i otkrivanja pronevjera i ostalih nezakonitosti.

Potpisao u ime Uprave Drustva za upravljanje investicljskim fondovima:

Marko Oreskovi¢ 1gor Pavlovi¢
Predsjednik Uprave” 7?
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Hrvatska - Croatla
OIB: 58960122779

Tel: +385 1 2480 555
Fax: +3B5 1 2480 556

IzvjeSée neovisnog revizora L
Banka / Bank:
Erste & Steiermarkische Bank d.d.
Racun / Account: 2402006-1100280716
IBAN: HR3324020061100280716
SWIFT: ESBCHR22
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Viasnicima udjela u PBZ Bond fondu, otvorenom Investicijskom fondu

Obavill smo reviziju priloZenih financijskih izvjeStaja (.financijski izvjestaji*) PBZ Bond fonda, otvorenog
investicijskog fonda (dalje: “Fond*) koji obuhvacaju izvje¥taj o financijskom poloZaju i izvjestaj o posebnim
pokazateljima Fonda na dan 31. prosinca 2011. godine, izvjeStaj o sveobuhvatnoj dobiti, izvjeStaj o
promjenama u neto imovini Fonda i izvjestaj o nov&anim tokovima za tada zavrienu godinu, te saZetak
znatajnih ratunovodstvenih poiitika I druge obja$njavajuce informacije (koji su prikazani na stranicama 4
do 19).

Odgovornost Uprave za financijske izvjeStaje

Uprava druStva za upravijanje investicijskim fondom je odgovorna za sastavljanje ovih financijskih
izvjetaja u skladu s Zakonom o investicijskim fondovima (NN 150/05) | Pravilnikom o strukturi | sadrZaju
financijskih izvjeStaja otvorenih investicijskih fondova (NN 155/09) i za one Interne kontrole za koje
Uprava odredi da su potrebne za omoguéavanje sastavijanja financijskih izvjeStaja koji su bez zna&ajnog
pogre3nog prikazivanja uslijed prijevare ili pogreske.

Revizorova odgovornost

NaZa je odgovornost izraziti mi$ljenje o tim financijskim izvjestajima temeijeno na naZoj reviziji. Reviziju
smo obavili u skladu s Medunarodnim revizijskim standardima. Ti standardi zahtijevaju da postupamo u
skladu s etickim zahtjevima i planiramo te obavimo reviziju kako bismo stekli razumno uvjerenje o tome
Jesu i financijski izvjeStaji bez zna&ajnog pogre$nog prikazivanja.

Revizija ukljutuje obavljanje postupaka radi pribavijanja revizorskih dokaza o iznosima i objavama u
financijskim izvjeStajima. Odabrani postupci ovise o revizorovoj prosudbl, ukiju€ujuéi i procjenu rizika
znatajnog pogreSnog prikazivanja financijskih izvje¥taja uslijed prijevare ili pogreSke. U stvaranju tih
procjena rizika, revizor razmatra interne kontrole relevantne za subjektovo sastavijanje financijskih
izvjeStaja kako bl se obilkovali revizorski postupci koji su primjereni u danim okolnostima, ali ne i u svrhu
IzraZzavanja miSljenja o uéinkovitosti internih kontrola poslovnog subjekta. Revizija takoder ukljutuje
ocjenjivanje primjerenosti primijenjenih raunavodstvenih politika | razumnosti radunovodstvenih
procjena koje je obavila Uprava, kao | ocjenjivanje cjelokupne prezentacije financijskih izvjestaja.

Vjerujemo da su revizijski dokazi koje smo pribavili dostatni i primjereni da osiguraju osnovu za nase
revizijsko misijenje.

MiSljenje

Prema naSem miSljenju, financijski izvjeStaji Fonda na dan 31. prosinca 2011. godine | za godinu tada
zavr3enu su pripremljeni, u svim zna&ajnim odrednicama, u skladu sa Zakonom o investicijskim fondovima
(NN 150/05) | Pravilnikom o strukturi i sadraju financijskih izvjeStaja otvorenih investicijskih fondova
(NN 155/09).
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A member firm of Ernst & Young Global Limited

Mjerodavan sud: TrgovaZki sud u Zagrebu, Upisan dioniZki kapital 20.000,00 kuna;

Clanovi Uprave: Dénes Zoltan Szabb, Slaven Durokovit, Zeljko Faber, Anka Gospodinovié, Zvenimir Maduni¢
Applicable court: Commerciat court in Zagreb; Registered share capital Is 20.000,00 HRK;

Members of the Board: Dénes Zoitén Szabo, Slaven Durokovit, Zeljko Faber, Anka Gospodinovi€, Zvenimir Maduni¢
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IzvjeSée neovisnog revizora (nastavak)

Poseban nagiasak

Sreéemo pozornost na BiljeSku 2 financijskih 1zvjeStaja u kojoj je opisana osnova pripreme financijskih
izvjeStaja. Financijskl izvjeStaji su pripremljeni u skladu sa zahtjevima Hrvatske agencije za nadzor
financijskih usluga kao §to je opisano u Bilje&ci 2.

Ostaia pitanja

Fond je zasebno sastavio financijske izvjeStaje u skladu sa Medunarodnim standardima financijskog
izvjeStavanja za godinu koja je zavrSila na dan 31. prosinca 2011. godine. Na dan 27. travnja 2012.
godine izrazili smo nemodificirano misljenje na te financijske izvjestaje.

1_'./'/ = /1,_(_' J// /_r/
£ = V= W4
Zvonimir Madunié

Clan Uprave i ovlasteni revizor

Ernst & Young d.o.0.
Republika Hrvatska

Zagreb, 27. travnja 2012. godine
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Izvjestaj o financijskom poloZaju
Na dan 31. prosinca 2011. godine

Izvjeftajno razdoblje: 01.01.2011. - 31.12.2011. {(u HRK)
Pozicija imovine rop 31.12.2010 Nfel:igfgs‘r‘;lz"(;:;;‘;m
FINANCIJSKA IMOVINA (40P2+ AOP3) 1 139.535.054 87.848.033
Nov&ana sredstva i novéani ekvivalenti 2 25.548.732 719.797
| Ulaganja u vrijednosne papire i depozite (A0P4+ AOP5+A40P6+A0P7) 3 113.986.322 87.128.236
Financijska imovina po fer vrijednosti kroz raun dobiti i gubitka 4 87.260.781 73.995.970
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju 5 26.725.541 13.132.266
Zajmovi i potraZivanja 6 o -
Ulaganja koja se drZe do dospijeca 7 - -
OSTALA IMOVINA (2 od AOP9 do AOP15) 8 - -
PotraZivanja s osnove prodaje vrijednosnih papira i ostala ) i
potraZivanja 9
PotraZivanja s osnove dividendi, nov&anih depozita i otplata » )
obveznica 10
PotraZivanja s osnove danih predujmova 11 - -
PotraZivanja od drustva za upravljanje 12 - =
PotraZivanja od depozitne banke 13 - =
Ostala potraZivanja fonda 14 - -
PotraZivanja po stetenoj kamati i ostala imovina 15 o -
UKUPNA IMOVINA (4OPi+ AOPS8) 16 139.535.054 87.848.033
Izvanbilantna evidencija aktiva 17 12,341 -
FINANCIJSKE OBVEZE (A0P19+A0P20) 18 12.341 -
Obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire i ostale obveze 19 12.341 -
Obveze s osnove ulaganja u plasmane, depozite i repo poslove 20 - i
OSTALE OBVEZE (2 od AOP22 do AOP27) 21 282,633 345.258
Obveze prema drustvu za upravljanje fondovima 22 217.031 136.270
Obveze prema depozitnoj banci 23 17.570 11.398
Obveze s osnove dozvoljenih trofkova fonda 24 33.084 74.102
Obveze s osnove isplate imateljima udjela 25 14.948 123.488
Ostale obveze 26 = o
Obveze po obradunatoj kamati 27 = o
Ukupno obveze (AOP18+A0OP21) 28 294.974 345.258
Neto imovina fonda (AOP16-A0P28) 29 139.240.080 87.502.775
Broj izdanih udjela 30 145.519 89.062
Neto imovina po udjelu (A0OP29/A0P30) 31 956,8515 982,4928
Izdani/Povuéeni udjeli investicijskog fonda 32 126.641.979 71.604.633
Dobit/gubitak tekuée financijske godine 33 5.672.007 2.508.648
ZadrZana dobit/gubitak iz prethodnih razdoblja 34 6.652.713 12.324.720
Revalorizacija financijske imovine raspoloZive za prodaju 35 273.381 1.064.773
Revalorizacijske rezerve instrumenata zastite 36 - -
Ukupno obveze prema izvorima imovine (£ od AOP32 do AOP36) 37 139.240.080 87.502.774
Izvanbilanéna evidencija pasiva 38 12.341 -

PriloZene raunovodstvene politike i objasnjavajuée informacije sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.

Odobrila i potpisala uime Uprave Drustva za upravljanje investicijskim fondovima 27. travnja 2012. godine:

Marko Ore§koviér,f/ Igor Pavlovi¢
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Izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti
Za godinu zavrSenu 31. prosinca 2011. godine

IzvjeStajno razdoblje: 01.01.2011. - 31.12.2011.

(u HRK)
ot Isto razdoblje . f
Pozicija " Tekuce razdobije
AOP prethodne godine

PRIHODI OD ULAGANJA 39
Realizirani dobici od prodaje financijskih instrumenata 40 2.460.741 2.327.264
Prihodi od kamata 41 3.703.496 6.573.264
l?ozitivne teéajr}e r'azlilse qd n?fanetarnih ﬁn?ncijskih 1.430.677 2.920383
instrumenata (iskljudujuci vrijednosne papire) 42

Prihodi od dividendi 43 - o
Ostali prihodi 44 938 14.046
Ukupno prihodi od ulaganja (= od AOP40 do AOP44) 45 7.595.852 11.834.957
RASHODI 46

Realizirani gubici od prodaje financijskih instrumenata 47 857.349 2.051.743
Negativne te¢ajne razlike od monetarnih financijskih

instgrumenata (iJskljuéujuéi vrijednosne papire) : 48 LR et
Rashodi s osnova odnosa s drudtvom za upravijanje 49 1.517.406 2.685.912
Rashodi od kamata 50 - 330
Naknada depozitnoj banci 51 130.063 230,221
Transakcijski tro8kovi 52 7.236 11.251
Umanjenje imovine 53 205 135
Ostali dozvoljeni trodkovi fonda 54 87.252 144,166
Ukupno rashodi (X od AOP47 do AOP54) 55 3.271.548 7.608.780
Zg;;.lsjblt (gubitak) od ulaganja u vrijednosne papire (40OP45- s 4.324.304 4226177
NEREALIZIRANI DOBICI (GUBICI) OD ULAGANJA

U VRIJEDNOSNE PAPIRE 1 1ZVEDENICE 57
Nerealizirani dobici (gubici) od ulaganjima u financijske instrumente 58 378.329 (2.839.947)
Nerealizirani dobici (gubici) od izvedenica 59 (12.341) -
Neto tegajne razlike od ulaganja u vrijednosne papire 60 981.716 1.122.419
Ukupno nerealizirani dobici (gubici) od ulagan

u v:il.;ednl:)s:: pa;l‘:'e i(::vedeggi:e (Z)oddA 03’%8 gt‘: AOPG60) 61 1.347.704 (1.717.528)
Dobit ili gubitak (4OP56+A0P61) 62 5.672.008 2.508.649
Ostala sveobuhvatna dobit (1OP64+40P65) 63 273.381 791.392
Nerealizirani dobici/gubici financijske imovine raspoloZive za prodaju 64 273.381 791.392
Dobici/gubici od instrumenata zatite novéanog tijeka 65 -

Ukupna sveobuhvatna dobit (40P62+A0P63) 66 5.945.389 3.300.041
Reklasifikacijske usklade 67 - -

PriloZene raunovodstvene politike i objaZnjavajuce informacije sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
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Izvjestaj o novéanom toku
Za godinu zavrsenu 31. prosinca 2011. godine

IzvjeStajno razdoblje: 01.01.2011. - 31.12.2011.

(u HRK)
Isto razdobije .
Pozicija prethodné' Tekucc?
AQP godine ———

Novéani tok iz poslovnih aktivnosti (~ od 4OP99 do AOP118) 98 (72.405.956) 30.208.410
Dobit ili gubitak 99 5.945.389 3.300.041
Nerealizirane pozitivne i negativne teajne razlike 100 (981.716) (1.122.419)
Ispravak vrijednosti potraZivanja i sl. otpisi 101 o o
Prihodi od kamata 102 (3.703.496) (6.573.264)
Rashodi od kamata 103 - -
Prihodi od dividendi 104 - -
Umanjenje financijske imovine 105 - -
(Povedanje) smanjenje financijske imovine po fer vrijednosti kroz RDG 106 (66.555.438) 14.361.085
(Poveéanje) smanjenje financijske imovine raspoloZive za prodaju 107 (10.995.201) 13.619.419
Primici od kamata 108 3.703.496 6.573.264
Izdaci od kamata 109 - -
Primici od dividendi 110 - -
(Poveéanje) smanjenje ostaie financijske imovine 111 o o
(Povecanje) smanjenje potraZivanja s osnove prodaje vrijednosnih papira i
ostala potraZivanja 112 - -
(Poveéanje) smanjenje potraZivanja od drujtva za upravljanje i depozitne banke 113 - -
(Povetanje) smanjenje ostalih potraZivanja iz poslovnih aktivnosti 114 - -
Poveéanje (smanjenje) obveze s osnove ulaganja
u vrijednosne papire i ostale obveze 115 12.341 (12.341)
Povedanje (smanjenje) obveza s osnove
ulaganja u plasmane, depozite i repo poslove 116 A .
Poveéanje (smanjenje) obveza prema drudtvu za upravijanje i depozitnoj banci 117 147.987 (86.932)
Poveéanje (smanjenje) ostalih obveza iz posiovnih aktivnosti 118 20.682 149.557
Novéani tok iz financijskih aktivnosti (Z od AOP120 do AOP123) 119 79.953.315 (55.037.345)
Primici od izdavanja udjela 120 127.588.548 102,584.543
Izdaci od povlatenja udjela 121 (47.635.233) | (157.621.888)
Isplate imateljima udjela iz ostvarene dobiti 122 o -
Poveéanje (smanjenje) ostalih financijskih aktivnosti 123 - -
Neto poveéanje (smanjenje) novea i novianih ekvivalenata
(AOP98+ AOP119) 124 7.547.359 | (24.828.9365)
Novac i novéani ekvivalenti na potetku razdoblja 125 18.001.373 25.548.732
Novac i novéani ekvivalenti na kraju razdoblja (AOP124+A0P125) 126 25.548.732 719.797

PriioZene ratunovodstvene poliitike i objadnjavajuce informacije sastavni su dio ovih financijskih izvje§taja.
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Izvjestaj o posebnim pokazateljima Fonda
Na dan 31. prosinca 2011. godine

IzvjeStajno razdoblje: 01.01.2011. - 31.12.2011.

(u HRK)
P Tekuée 31.12.2010. 31.12.2009. 31.12.2008. 31.12.2007.
i razdoblje (n) (n-1) (n-2) (n-3)
] 2 3 4 5
Neto imovina fonda 87.502.774,26 | 139.240.079,75 53.341.376,08 |  67.711.308,03 | 128.053.049,50
Broj udjela fonda 89.062,3105 145.518,7221 60.662,5995 81.123,8720 151.895,1679
Vrijednost neto
imovine fonda po 982,49 956,85 879,31 834,67 843,04
udjeiu
Tekuée 2009, 2008. 2007. 2006.
razdoblje (n) (n-1) (n-2) (n-3)
Broj udjela fonda na 145.518,7221 60.662,5995 81.123,8720 151.895,1679 223.241,4309
potetku razdoblja
Broj izdanih udjela 105.992,1128 136.781,2275 200.066,5018 29.615,1828 8
o 992, 781, .066, 615, 9.802,5934
Broj povutenih -162.448,5244 -51.925,1049 |  -220.527,7743 | -100.386,4787 -81.148,8564
udjela fonda
Broj udjela fonda na 89.062,3105 |  145.518,7221 60.662,5995 81.123,8720 |  151.895,1679
kraju razdoblja
Pokazatelj ukupnih 1,84 2,02 2,17 1,09 1,97
troSkova
Isplacena dobit po 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
udjelu*
Ukupan prinos** 0,70 0,17 0,43 -2,43 0,33
NajniZa vrijednost
neto imovine fonda 128,35 120,37 113,01 113,24 108,25
po udjeiu
Najvida vrijednost
neto imovine fonda 132,05 129,61 121,92 116,92 115,09
po udjelu
Najvida vrijednost 208.379.082,16 | 140.280.378,41 69.309.738,95 | 128.454.136,46 | 177.954.960,12
neto imovine
Najnia vrijednost 87.357.156,14 |  45.330.258,40 |  52.660.225,63 | 60.668.194,66 | 126.006.672,49
neto imovine fonda

Pravne osobe za posredovanje u trgovanju vrijednosnim papirima putem kojih je fond

obavio vi§e od

10% svojih transakeija tijekom tekuéeg razdoblja

Pravne osobe za posredovanje u
trgovanju vrijednosnim papirima

Vrijednost transakcija obavljenih
putem pravnih osoba za
posredovanje iskazana kao
postotak od ukupne vrijednosti
svih transakcija fonda u tekuéem
razdoblju

Provizija plaéena pravnoj osobi za
posredovanje iskazana kao
postotak ukupne vrijednosti
transakcija obavljenih
posredstvom te pravne osobe

*isplacena dobit po udjelu odnosi se na fondove posebne namjene (npr. Umirovljeni¢ki fond, Fond branitelja)

**neto imovina po udjelu na zadnji dan izvjeitajnog razdoblja - neto imovina po udjelu na
kraju prethodnog izvjestajnog razdoblja

neto imovina po udjelu na kraju prethodnog izvjeitajnog razdoblja

x100

PriioZene ratunovodstvene poiitike i objasnjavajuce informacije sastavni su dio ovih financijskih izvjestaja.
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BiljeSke uz financijska izvje§éa

1. Opél podaci

Nastanak, povijest i osnovne djelatnost

PBZ Bond fond (u nastavku: ,Fond"), je otvoreni investicijski fond dostupan javnosti. Fond je zaseban subjekt bez
pravne osobnosti, osnovan radi prikupljanja nov&anih sredstava i ulaganja tih sredstava s ciljlem poveéanja vrijednosti
imovine Fonda. Odobrenje za osnivanje Fonda izdala je Komisija za vrijednosne papire Republike Hrvatske dana 6.
srpnja 2000. godine. Fond je zapogeo s poslovanjem 12, oZujka 2003. godine.

Drustvo za upravljanje Fondom

U skladu sa Statutom Fonda i odredbama Zakona o investicijskim fondovima (u nastavku: "Zakon"), Fondom upravija
PBZ Invest d.o.o, drustvo za upravijanje investicijskim fondovima sa sjediStem u Zagrebu (u nastavku: "Drustvo” ili
-DruStvo za upravijanje*). Drustvo je registrirano na Trgovagkom sudu u Zagrebu dana 29. prosinca 1998. godine.

Drustvo Je u 100%-tnom viasnistvu Privredne banke Zagreb d.d. sa sjedistem u Zagrebu u Republicl Hrvatskoj, dok je
krajnjl viasnik Drustva Intesa Sanpaolo, italija.

Drustvo odgovara za poslovanje Fonda kao i za &tetu podinjenu vlasnicima udjela uslijed krSenja Zakona o
Investicijskim fondovima | Statuta Fonda. Sukladno Zakonu, Drudtvo Fondu zaradunava naknadu za upravijanje.

Banka skrbnik

Sukladno Zakonu, Drutvo je odabralo banku skrbnika kojoj Je povjereno &uvanje imovine Fonda. Banka skrbnik
Fonda je Privredna banka Zagreb d.d., sa sjedistem u Zagrebu, Rackoga 6 (u nastavku: ,Banka skrbnik*). Osim
usluga pohrane zasebne imovine, Banka skrbnik prikuplja udjele te prikuplja sredstva uplaéena na temelju zahtjeva za
kupnju udjela, i nadzire utvrdivanje vrijednosti pojedinaénih udjela. Banka skrbnik odgovara Drustvu | Imateljima udjela

za Stetu koju su oni pretrpjeli uslijed kr3enja zakona. Sukladno Zakonu, Banka skrbnik zaradunava naknadu za svoje
usluge.

Uprava | Nadzorni odbor Drustva za upravijanje Investicljskim fondovima

Nadzomi odbor
Ivan Krolo Predsjednik od 8. studenoga 2008. godine
Drazen Karakasi¢ Clan od 8. studenoga 2008. godine
Andrea Pavlovié¢ Clan od 1. oZujka 2004. godine
DraZen Kovati¢ Clan od 23.0zujka 2010. godine
Uprava
Marko Oredkovié Predsjednik od 7. studenoga 2006. godine
Igor Pavlovi¢ Clan od 13. prosinca 2004. godine
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BilieSke uz financijska izvie§éa (nastavak)

1.

Opé¢i podaci

Imovina Fonda i strategija ulaganja
Imovina Fonda ulaZe se primarno u sljedeée instrumente (u skladu sa Prospektom i Statutom fonda):

do 100% u drZavne duZnitke vrijednosne papire i instrumente trZista novca izdane od Republike
Hrvatske (,RH") te za koje garantira RH;

do 80% u drZavne duZnitke vrijednosne paplre i instrumente trZidta novca izdane od driava &lanica

Europske Unlje (,EU") i ostaiih drzava &lanica OECD iii Srednjoeuropske zone slobodne trgovine (u
daljnjem tekstu: CEFTA);

do 70% u op¢inske | drzavne duZnitke vrijednosne papire i instrumente trzista novca izdavatelja iz RH;

do 70% u opéinske | drzavne duznitke vrijednosne papire | instrumente trZista novca izdavatelja iz
drzava Elanica EU | ostaiih drZava &ianica OECD ill CEFTA;

do 80% u novéane depozite kod financijskih Institucija;

do 20% u drZavne duZnike vrijednosne papire i instrumente tr2ita novca Izdane od dr2ava sa tréi&tem
kapitala u razvoju;

do 20% u drZavne duZnitke vrilednosne papire i instrumente trZista novea koje izdaju Republika Bosna |
Hercegovina, Republika Crna Gora | Republlka Srbija

do 20% u opéinske | drzavne duZnitke vrijednosne paplre i instrumente trista novca lzdavatelja iz
Dr2ava sa trZlstem kapitala u razvoju;

do 20% u opéinske i drzavne duzniéke vrijednosne paplre i instrumente trzidta novca izdavatelja iz
Republike Bosne | Hercegovine, Republike Crne Gore | Republike Srblje.

Osim u duznigke vrijednosne papire, imovina Fonda ulaZe se | u sljedeée instrumente:

do 10% u udjele u otvorenim investicljskim fondovima i dionice u zatvorenim investicijskim fondovima
koji su registrirani u RH, u drZavama &lanicama EU i ostallm drzavama &lanicama OECD Ili CEFT, A u

drzavama sa trZiStem kapitala u razvoju, Repubiic Bosni | Hercegovini, Republici Crnoj Gori i Republicl
Srblji;

do 10 % u vrijednosne papire koji nisu uvrsteni na siuzbenu (redovitu) kotaciju za prodaju na nekoj burzi
vrijednosnih papira ili se ne prodaju na nekom drugom organiziranom trZistu;

u opcijske i terminske ugovore i druge financijske izvedenice, u skladu sa Zakonom i vaZeéim
podzakonskim aktima.

Osim u navedene instrumente, ukupno do 10% imovine Fonda ulaze se u;

u dionice i prava na dionice izdavatelja iz RH;
u dionice i prava na dionice izdavatelja iz drZava &lanica EU i ostalih drzava &lanica OECD ili CEFTE.
u dionice i prava na dionice izdavatelja iz drzava sa trZistem kapitala u razvoju;

u dionice | prava na dionice izdavatelja iz Republike Bosne i Hercegovine, Republike Crne Gore i
Republike Srbije.
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Biljeske uz financijska izvie§¢a (nastavak)

2. Raéunovodstvene politike

Osnove ratunovodstva

Fond vodi svoje posiovne knjige u kunama (HRK) sukladno hrvatskim zakonskim propisima i
radunovodstvenim nadelima i praksi koje se pridrzavaju fondovi u Hrvatskoj. Fond je dodatno reguliran
Zakonom o investicljskim fondovima i vazeéim praviinicima.

Osnova pripreme financijskih izvjedéa

Financijska izvjeS8¢a Fonda pripremljena u skladu sa Zakonom o investicijskim fondovima (NN 150/05),
Zakonom o ragunovodstvu (NN 109/07), Pravilnikom o utvrdivanju vrijednosti imovine investicijskog fonda i
izragunu neto vrijednosti imovine po udjelu ill po dlonici investicijskog fonda (NN 7/2007, 59/2008, 112/2008,

134/2008) | Pravilnikom o strukturi i sadrZaju financijskih izvjestaja otvorenih investicijskih fondova /NN
155/09).

Zakonski raéunovodstveni proplsi koje propisuje Hrvatska agencija za nadzor financijskih usluga (,HANFA®)
zasnivaju se na Medunarodnim standardima financijskog izvjeStavanja (,MSFI'). Glavne razlike izmedu
ratunovodstvenih propisa primjenjivih za otvorene investicijske fondove u Republici Hrvatskoj i zahtjeva za

priznavanjem i mjerenjem u skiadu sa MSFI su opisane u Blljesci 3: Usklada izmedu regulativnog okvira i
Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja.

Poslovni segmenti

Za potrebe izvjestavanja Uprave, Fond Je organiziran kao jedna poslovna jedinica, te se sve njegove aktivnosti
smatraju jednim poslovnim segmentom.

Funkcionaina valuta

Financijska Izvjed¢a Fonda pripremijena su u kunama (HRK), &to je funkcionalna i valuta objavljivanja Fonda.

Sluzbeni tedaj kune koji je objavila Hrvatska narodna banka u odnosu na druge znacajne valute, blo je kako
slijedi:

31. prosinca 2011. 31. prosinca 2010.

Valuta godine godine
1 EUR 7,530420 7,385173
1 CHF 6,194817 5,929961
1 GBP 8,986181 8,608431
100 JPY 7,525904 6,840023
1USD 5,819940 5,668252

11 PBZ Bond fond



Bilie§ke uz financijska izvjes¢a (nastavak)

2. Ratunovodstvene politike (nastavak)

Znaéajne ratunovodstvene procjene i prosudbe

U primjeni raunovodstvenih politika Drustvo za upravijanje fondom koristilo je prosudbe i procjene pri utvrdivanju
iznosa koji su prikazani u financijskim izvjeséima.

Neizvjesnost progjenjivanja

Buduc! dogadajl i njihovi utjecajl ne mogu se predvidjeti sa sigurno8¢u. Sukiadno tome, radunovodstvene procjene
zahtijevaju koristenje pretpostavki, a te procjene se koriste u pripremi financijskih izvjed¢a I promijenit ée se ako

nastanu novi dogadayji, za koje je stedeno iskustvo uslijed novih informacija i promjene okoline. Stvarni rezultati mogu
se promijeniti od onih nastalih temeljem procjena.

Fer vrifednost financijskih instrumenata

Fer vrijednost financijskih Instrumenata je iznos za koji se neka imovina moze razmijentti iii obveza podmiriti, izmedu
svjesnih | spremnih stranaka u trZi3nim uvjetima. Fer vrijednost se temelji na kotiraju¢im trZisnim cijenama. U
okolnostima u kojima trZigne cijene nisu dostupne, fer vrijednost se procjenjuje primjenom modela diskontiranog
novEanog toka ili pomoéu druglh moguéih cjenovnih tehnika. Promjene u temeljnim pretpostavkama, ukljudujuéi
diskontne stope | procijenjene buduce nov&ane tijekove, zna&ajno utjeéu na procjene.

Novac i nov&ani ekvivalent!

Novac obuhvaéa novac na racunima | kratkoroéne depozite kod banaka. Nov&ani ekvivalenti su kratkoroéna ulaganja

visoke likvidnosti koja se mogu u svakom trenutku zamijeniti za poznatl Iznos novca | koja nisu izloZzena znaéajnim
promjenama vrijednosti.

Vrijednosnice

Vrijednosnice se priznaju i prestaju priznavati na datum trgovanja, a to Je datum na koji se imovina kupuje ili prodaje
temeljem ugovora &ijl uvjeti nalazu isporuku ulaganja u roku utvrdenom na predmetnom tr2istu i pocetno se mjere po
fer vrijednosti uveéanoj za trodkove transakcije, osim one financijske imovine koja je svrstana u kategoriju po fer
vrijednosti kroz radun dobitl | gubitka, a koja se podetno mjeri po fer vrijednosti. Fer vrijednost svih financijskih
instrumenata se utvrduje na osnovi objavijenih cijena na aktivnom tri&tu.

Vrilednosnice su razvrstane u slijedece kategorije: vrijednosnice ,po fer vrijednosti kroz ragun dobiti i gubitka® ,
«vrijednosnice koje se drZe do dospije¢a’, ,vrijednosnice raspoloZive za prodaju” te ,dani zajmovi i potragivanja®.
Klasifikacija ovisi o vrsti | namjeni financijske imovine i odreduje se kod prvog priznavanja, te naknadnom

reklasifikacijom, iskljutivo temeljem odluke Uprave drustva za upravijanje Fondom, a u skiadu s Medunarodnim
standardima financijskog izvjeséivanja.

Financijska imovina po fer vrijednosti kroz raéun dobiti i gubitka

Financijska imovina, klasificirana kao imovina namijenjena trgovanju ukljuéena Je u kategoriju “financijska imovina po
fer vrijednosti kroz ragun dobiti | gubitka®. Ona ukljuéuje vlasnicke i duZnitke vrijednosne papire i ulaganja u otvorene
investicijske fondove steene primarno u svrhu ostvarivanja dobiti iz kratkoro&nih fluktuacija cijena.
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Biljeske uz financijska izvie$éa (nastavak)

2. Raéunovodstvene politike (nastavak)

Financijska imovina raspoloZiva za prodaju
Financijska imovina raspoloZiva za prodaju je ona nederivativna financijska imovina koja se definira kao raspoloziva

za prodaju ili nije klasificirana kao (a) zajmovi i potraZivanja te (b) financijska imovina po fer vrijednosti kroz radun
dobiti i gubitka. Ovaj portfel] obuhvaca trezorske i komercijaine zapise.

Aktivno trziste

Uprava Drustva za upravijanje tr2iSte smatra aktivnim ako se po prosudbi Uprave transakcije odvijaju dovoljno Zesto
da bi se mogle dobiti pouzdane informaclje o cijenama na trajnoj osnovi. Nadalje, za financljski instrument se smatra
da kotira na aktivnom trZiStu ako su kotirane cijene lako i redovito dostupne od strane sudionika na trzigtu, i ako te
cilene predstavijaju stvarne transakcijske cijene koje se postiZzu na tr2istu pod trzi&nim uvjetima.

Nadalje, zna&ajno niZi volumen transakcija od uobiajenog ne mora nuzno biti dovoljan dokaz da ne postoji aktivno
trzidte, a izostanak transakclja u kratkom razdoblju ne znaél da Je trzite prestalo biti aktivno.

Neaktivno trziste

Uprava Drustva za upravljanje redovito razmatra pokazatelje aktivnosti tr2i&ta, te smatra da u pokazatelje neaktivnog
trZléta spadaju znagajan pad volumena trgovinskih aktivnosti i znagajne promjene cljena tljekom razdoblja, odnosno

€injenica da trZiSne cijene vi3e nisu aktuaine, lako navedeni &mbenici sami po sebl ne moraju nuzno znaéiti da trziste
vise nije aktivno.

Uprava Drustva za upravljanje smatra trZifte neaktivnlm ako promatrane trisne transakcije po prosudbi Uprave nisu

redovite, cak iako su cliene dostupne, ili ako jedine izvriene transakclje predstavljaju prisiine transakcije ili transakcije
prodaje u nuzdi.

Nakon pogetnog priznavanja, financijska imovina po fer vrijednosti kroz ragun dobiti | gubitka i financijska Imovina
raspoloZiva za prodaju, mjere se po njihovoj fer vrijednosti koja se temelji na cijeni trgovanja na burzi ili koja je
utvrdena primjenom prihvatijivih modela procjene vrijednosti. Za viasnitke vrijednosne papire kojima se aktivno trguje
na trZistu kapitala, fer vrijednost se odreduje na osnovl zadnje zakijuéne cijene na datum izvjestavanja. Za duZnitke

vrijednosne papire kojima se aktivno trguje na tr2idtu kapitala fer vrijednost predstavija ponudenu trZi$nu cljenu na
kraju radnog vremena na datum izvje$tavanja.

Sve kupoprodajne transakcije vrijednosnicama po fer vrijednosti i raspoloZivima za prodaju, a koje se isporuduju u

roku utvrdenom propisima ili trziSnim konvencilama (kupnja i prodaja ,redovnim putem) priznaju se na datum
trgovanja.

Nerealizirana dobit ili gubitak od fer vrednovanja financijske imovine ili financijskih obveza klasificiranih po fer

vrijednosti kroz ragun dobiti i gubitka priznaje se u izvjestaju o sveobuhvatno] dobiti na poziciji “Nerealizirani dobici
{gubici) od ulaganja u financijske instrumente®.
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Biljeske uz financijska izvieS¢a (nastavak)

2, Ragunovodstvene politike (nastavak)

Nerealizirana dobit {li gubitak od financijske imovine raspolozive za prodaju priznaje se u revalorizacijske rezerve
direktno kroz vrijednost udjela, do prestanka priznavanja financijske imovine ill umanjenja vrijednosti imovine kada se
kumulirani doblci ili gubici koji su prethodno priznati u revalorizacijske rezerve priznaju u izvjestaju o sveobuhvatnoj

dobiti na pozicjama ,Reallzirani dobicl od prodaje financijskih instrumenata® iii .Realizirani gubici od prodaje
financijskih instrumenata®, odnosno na poziciji ~Umanjenje imovine".

Reallzirani dobici | gubici od prodaje financijske imovine po fer vrijednosti kroz ragun dobiti i gubitka ili raspoloZive za
prodaju ukljuduju se u izvjedtaju o sveobuhvatnoj dobiti na pozicliama ,Realizirani dobici od prodaje financijskih
instrumenata” ili ,Realizirani gublcl od prodaje financijskih instrumenata®“.

Fer vrijednost vrijednosnica raspolozivih za prodaju koje su denominirane u stranim valutama odreduje se u valuti u
kojo Je imovina denominlrana i zatim preradunava po srednjem teZaju na datum izvjestavanja. Promjena fer
vrijednosti koja je povezana s teajnim raziikama koje su posliedica promjene amortiziranog trodka sredstva priznaje
se u izvjestaju o sveobuhvatno] dobiti na poziciji ,Neto te¢ajne raziike od ulaganja u vrijednosno papre®, a druge
promjene se priznaju kao ,Nerealizirani dobici/gublci financljske imovine raspoloZive za prodaju®. Obradunata kamata

za vrijeme dranja vrijednosnica raspoloZivih za prodaju raéuna se na dnevnoj osnovl te prikazuje na poziciji ,Prihodi
od kamata*“ u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Dividende na viasnike instrumente priznaju se na poziciji ,Prihodi od dividendi* u lzvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti
kada je utvrdeno pravo na primitak dividende.

Umanjenje financijske imovine

Vrijednosnice, osim vrijednosnica po fer vrijednosti kroz ragun dobitl i gubitka, se na svaki dan izvjestavanja
podvrgavaju procjeni postojanja pokazatelja o eventualnom umanjenju. Imovina je umanjena ako postoji objektivan
dokaz, kao posliedica jednog Ili viSe dogadaja nakon pogetnog priznavanja financljske Imovine, da postoji utjecaj na

buduce procljenjene novéane tijekove od ulaganja. Umanjenje vrijednosti se priznaje unutar poziclie ,Umanjenje
imovine® u lzvjedtaju o sveobuhvatnoj dobitl Fonda u trenutku njegova nastanka.

Prestanak priznavanja

Prestanak priznavanja financijske imovine nastupa kada Fond vide ne kontrolira prava iz ugovora koja ¢ine financijsku
imovinu, $to je uobitajeno sludaj prodaje.
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Bilieske uz financijska izvje$¢a (nastavak)

2. Raéunovodstvene politike (nastavak)

Derivativni financijski instrumenti | zatita od rizika

U okviru redovnog poslovanja Fond koristi derivativne financijske Instrumente. Derivativni financijski instrumenti
priznaju se u izvjestaju o financijskom poloZaju po fer vrijednosti. Svi derivativni instrumenti ¢ija je vrijednost pozitivna
iskazuju se kao imovina, dok se svi derivativni instrumenti negativne vrijednosti iskazuju kao obveze. Promjene fer

vrijednosti derivativnih instrumenata iskazuju se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti unutar ,Nereallzirani dobici
(gubici) od izvedenica“.

Transakcije derivativnim instrumentima, lako pruZaju uéinkovitu ekonomsku za&titu riziénih pozicija kojima Fond
upravija, Ipak ne potpadaju u radunovodstvo zastite po specifitnim pravilima MRS-a 39, te se stoga obragunavaju kao
derivativni instrumenti namijenjeni trgovanju, pri &emu se dobici | gubici nastall promjenama fer vrijednosti tih
derivativa Iskazuju u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Neto imovina pripisana imateljima udjela

Neto imovinu pripisanu imateljima udjela &ini ukupna vrijednost imovine Fonda umanjena 2a iznos obveza Fonda na
dan utvrdivanja neto Imovinske vrijednosti. Vrijednost obraéunske jedinice predstavija omjer neto imovinske vrijednosti
Fonda i ukupnog broja obragunskih jedinica Fonda na isti dan.

Obveze prema drustvu za upravijanje Fondom

Fond Drustvu pia¢a naknadu za upravijanje u visinl od 2% godi&nje od ukupne Imovine Fonda. Naknada Drustvu se

obratunava i evidentira dnevno, a plata mjeseno. Obveze prema Drudtvu za upravijanje iskazane su po
amortiziranom tro8ku,

Obveze prema skrbniékoj banci

Naknada Banci skrbniku, obragunava se u Iznosu od 0,15% godisnje na ukupnu imovinu Fonda. Naknada banci se

obratunava i evidentira dnevno, a pla¢a mjeseéno. Obveze prema skrbnitko] banci iskazane su po amortiziranom
trosku.

Obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire

Obveze s osnove ulaganja u vrijednosne papire odnose se na kupnju vrijednosnih papira koje se iskazuju na datum
trgovanja, a kojl ¢e se namiriti na dan namire. Datum namire u pravilu je tri dana od datuma trgovanja ako nije
ugovorom utvrdeno drugacije. Obveze s osnove ulaganja u vrijednosne paplre su iskazane po amortiziranom trodku.
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BilieSke uz financijska izvje§¢a (nastavak)

2. Radunovodstvene poiitike (nastavak)

Priznavanje prihoda

Realizirani i nerealizirani dobici (gubici)

Realizirani dobici i gubici od ulaganja priznaju se u trenutku prodaje vrijednosnih papira, kao razlika izmedu nabavne
vrijednosti na podetku godine ili od datuma stjecanja tijlekom godine i prodajne vrijednosti. Nerealizirani dobici i gublci
priznaju se dnevno kao razlika izmedu nabavne vrijednosti vrijednosnih papira i njihove fer vrijednosti.

Prihod od kamata

Prihod od kamata iskazuje se u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti, za sve instrumente koji nose kamatu po nadelu
obragunanih kamata koriste¢i metodu efektivne kamatne stope. Prihod od kamata ukljuuje stetene kamate zaradene
od ulaganja u vrilednosnice s fiksnim prihodom, obveznice te diskont na financijsku imovinu s promjenjivim kamatama

1 drugu financljsku imovinu raspoloZivu za prodaju. Prihod od kamata na financijsku imovinu u stranoj valuti ukljuguje
tecajnu razliku koja nastaje iz promjene tedaja.

Prihod od dividendi

Dividende na viasnitke vrijednosnice priznaju se na datum izglasavanja dividende na glavnoj skupitini drustva ili kada
je utvrdeno pravo na dividende, ovisno kojl datum je kasniji, a povezana potraZivanja iskazuju se u izvjestaju o
financijskom poloZaju u okviru pozicljl ,PotraZivanja s osnove dividendi, novéanih depozita | otplata obveznica®,
odnosno u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobiti u okviru poziclie ,Prihoda od dividendl*. Nakon isplate dividende,
povezana potraZivanja prebljaju se iznosom naplacenog novca.

Trodkovi upravljanja Fondom i drugi trodkovi

Slijededi troskovi terete imovinu Fonda:

a. naknada za upravljanje, koja se obraiunava u visinl od 1,75% godisnje od imovine Fonda umanjene
za obveze Fonda;

b. naknada Skrbnitkoj banci, koja se obradunava u visini od 0,15% godiSnje od imovine Fonda
umanjene za obveze Fonda;

c. troskovi u svezi sa stjecanjem i prodajom Imovine Fonda;

d. tro8kovi tiskanja | objavljivanja;

e. trodkovi izdavanja udjela;

f.porezi u svezi s upravijanjem imovinom Fonda u stvarnom iznosu, te

g. troskovi vanjske revizije.
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BilieSke uz financijska izvje§éa (nastavak)
2. Ratunovodstvene politike (nastavak)

Naknade Drudtvu za upravijanje | Banci skrbniku

Naknada za upravljanje Drustvu i naknada Banci skrbnlku obraCunavaju se svakodnevno, a pla¢aju mjese&no, dok se
trodkovi nastali u svezi sa stjecanjem i prodajom imovinskih stvari iz imovine Fonda obradunavaju na datum
transakcije. Ostali troskovi terete imovinu Fonda u skladu sa Statutom i Prospektom Fonda, koji je odobrilo
regulatorno tijelo Hrvatska agencija za nadzor financljskih usluga (u nastavku: “HANFA"), u stvarno nastalom iznosu.

Transakcijskl troskovi

Transakcijski troSkovi ukljuduju sve trodkove vezane za stjecanje financijske imovine klasificirane u kategoriju po fer
vrijednosti kroz ragun dobiti | gubitka | uglavnom se odnose na provizije placene brokerima.

Preragunavanje stranih valuta

Transakcije denominirane u stranim valutama preratunavaju se u kune prema teéaju vazetem na dan transakcije.
Monetarna imovina i obveze denominirane u stranim valutama preraunavaju se u hrvatske kune primjenom srednjeg
tetaja Hrvatske narodne banke vaZeteg na dan vrednovanja. Dobit ili gubitak od te&ajnih razlika nastalih na
financljskoj imovini po fer vrijednosti kroz radun dobitj | gubitka ukljugeni su u ,Realizirani dobici od prodaje
financlijskih Instrumenata® ili ,Realiziranl gubici od prodaje financijskih Instrumenata* u izvjestaju o sveobuhvatnoj
dobiti. Tedajne razlike na druge financljske instrumente ukljuéene su u ,Pozitivne tetajne razllke od monetarnih
financljskih instrumenata (iskijusujuéi vrijednosne papire)* lli ,Negativne te€ajne razlike od monetarnih financljskih
Instrumenata (Iskljudujuc! vrijednosne papire)* u izviestaju o sveobuhvatnoj dobiti.

Udjell

Udjeli predstavijaju vrijednosne papire registrirane na ime viasnika, kojl se mogu ponovno prodavati Fondu bez
ograni¢enja. Pravo ulaganja u Fond Imaju | pravne i fizitke osobe.

Minimaino pogetno ulaganje iznosi EUR 100 u kunskoj protuvrijednosti. 1znos uloga koji upladuju ulagateljl predstavija
osnovu za lzraéunavanje broja stedenlh udjela u Fondu tako da se uplaéeni iznos podijell clienom udjela na datum
uplate na raun Fonda. Prema Statutu, ulazna naknada se ne naplauje. Drudtvo obraunava cijenu udjela iduceg
radnog dana za prethodni dan. Cijena udjela jednaka je tr2i8noj vrijednostl imovine Fonda umanjenoj za obveze i

podijeljenoj s brojem izdanih | nepovuéenih udjela na taj datum. Udjeli se poviace iz Fonda po vrijednosti udjela na
dan primitka zahtjeva za otkupom udjela.

Reallzirani dobici Fonda iskazuju se u financijskim izvjestajima i u cijelosti pripadaju imateljima udjela u Fondu, te se

ponovno ulazu u Fond. Realizirani doblci ukljugeni su u cijenu udjela i ulagatelji mogu ostvariti profit prodajom dijela ili
svih udjela.

Porez na dobit

Sukladno vaZe¢im poreznim propisima u Republici Hrvatskoj Fond nije obvezan zaragunavati ni pladati porez na
dobit.

Zakonski uvjetl

Sukladno Zakonu o investicijskim fondovima na Fond se primjenjuju razna ogranienja i limiti vezani uz ulaganja
Fonda. Na dan 31. prosinca 2011. godine Fond je udovoljavao svim zakonskim uvjetima.
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Biljeske uz financijska izvje§¢a (nastavak)

3. Usklada izmedu regulativnog okvira | Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja

Racunovodstveni propisi HANFA-e temelie se na Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja. Glavne
razlike izmedu raunovodstvenih propisa HANFA-e te zahtjeva za priznavanjem i mjerenjem po Medunarodnim
standardima financijskog izvjestavanja su sijedece:

* HANFA Je donijela Praviinik o utvrdivanju vrijednosti imovine investicijskog fonda i izragunu neto vrijednosti
imovine po udjelu ili po dionicl investicijskog fonda (NN 7/2007, 59/2008, 112/2008, 134/2008) kojim se
utvrduje nacin vrednovanja imovine | obveza investicijskog fonda. Navedenim pravilnlkom je definirana
prosje&na ponderirana cilena trgovanja kao referentna cllena za utvrdivanje fer vrijednosti. Praviinlk odstupa
od Medunarodnog radunovodstvenog standarda 39; Financijski instrumenti: priznavanje | mjerenje koji
zahtljeva da se fer vrijednost utvrduje temeljem trenutne ponude na kupnju.

* u skladu s Pravilnlkom o utvrdivanju vrijednosti imovine investicijskog fonda | izraéunu neto vrijednosti
Imovine po udjelu lii po dionici Investicijskog fonda (NN 7/2007, 59/2008, 112/2008, 134/2008) cijena za
du2ni¢ke vrijednosne papire kojima se trguje u Republici Hrvatskoj, a kojima se nije trgovalo duze od 30 dana
od dana vrednovanja ili cljiena za duZnieke vrijednosne papire kojima se trguje u inozemstvu, a za koje nije
isticana cijena na kupnju duze od 30 dana se utvrduje metodom efektivne kamatne stopa, s time da je
pocetna vrijednost zadnja fer vrijednost tog vrijednosnog papira utvrdena na nadin opisan u prethodnom
paragrafu. Pravilnik odstupa od Medunarodnog ratunovodstvenog standarda 39: Financijski instrumenti:
priznavanje | mjerenje kojl utvrduje da je najbolji dokaz fer vrijednosti kotirana cliena na aktivnom trZistuy, te
ukoliko trZite za financijski instrument nije aktivno, fer viijednost se utvrduje primjenom tehnike procjene.

s zahtjev Agencije za prezentacijom ﬂnanci]sklh izvjeStaja u obllku propisanom obrascima Iz Pravilnika o
strukturi | sadrZaju financijskih izvjestaja otvorenih Investicijskih fondova (NN 155/09), dok Medunarodni
standardi financljskog izvjestavanja ne propisuju obrasce financijskih izvjestaja,

* u skladu s Praviinikom o strukturi | sadrzaju financljskih izvjeitaja otvorenih Investicijskih fondova (NN
155/09) financijski izvjestajl su: izvjestaj o financijskom polozaju, izvjestaj o sveobuhvatnoj dobiti, izvjestaj o
nov&anim tokovima, izvjestaj o promjenama u neto imovinl fonda, lzvjestaj o posebnim pokazateljima fonda te
biljeke uz financijske izvjestaje. Pravilnik odstupa od zahtjeva Medunarodnog radunovodstvenog standarda

1: Prezentiranje financijskih izvjestaja koji ne navodi izvjestaj o posebnim pokazateljima fonda kao zasebni
financijski izvjestaj, i

= zahtjev Agencile da se dobici | gubici temeljem te€ajne razlike u izvjestaju o sveobuhvatnoj dobitl prikazuju
odvojeno kao 3to je navedeno u Pravilniku o strukturi i sadrzaju financijskih izvjestaja otvorenih investicijskih
fondova (NN 155/09). Pravilnik odstupa od zahtieva Medunarodnog ratunovodstvenog standarda 1:
Prezentiranje financijskih izvjestaja koji zahtijeva da se dobici i gubici iz skupine slignih transakcija iskazu na
neto osnovi, osim ako su znadajni.
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3. Usklada izmedu regulativnog okvira i Medunarodnih standarda financijskog izvjestavanja
(nastavak)

Uprava Drustva smatra kako nisu potrebne dodatne biljeSke uz financijske izvjestaje, te da je moguce na
osnovu gore navedene usklade povezati biljedke uz financijske 1zvje$taje pripremljene u skiadu sa MSFI-
jem s financijskim izvje3tajima pripremljenim u skiadu sa odredbama Zakona o investicijskim fondovima (NN
150/2005) koje reguliraju financijsko izvjestavanje, te Pravilnikom o strukturi i sadrZaju financijskih izvjestaja
otvorenih investicijskih fondova (NN 155/2009).
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Prilog 1: Financijski izvje3taji Fonda za godinu koja je zavrsila 31. prosinca 2011. godine pripremijeni u
skladu sa Medunarodnim standardima financijskog izvjestavanja
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